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Gestione: D. Bevacqua
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Stile di investimento: Flessibile

Commissioni:

Gestione 1,30%

Performance 15% overperf.*

Entrata max 3%

*performance-indice MTS+2%

65%

Corporate      Governament Azionario

ANALISI RISCHIO/RENDIMENTO

rend vol sharpe

1 mese 1,72% 2,71% 0,264

3 mesi 1,57% 5,75% 0,099

6 mesi 3,34% 4,41% 0,531

ytd 3,34% 4,16% 0,563

1 anno 4,56% 3,41% 1,040

dal 6/5/09 6,28% 3,17% 1,662

fondo sofia flex

% investment grade:

RENDIMENTO MENSILE

     CARATTERISTICHE TECNICHE ANDAMENTO DEL FONDO

COMPOSIZIONE DEL FONDO       RATING OBBLIGAZIONI
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Commento del 30 luglio 2010

Il fondo Sofia Flex nel mese di luglio si è ben comportato sui mercati approfittando della 
ripresa della crescita dell’equity sui mercati europei e internazionali.
La natura tattica degli investimenti ha permesso frequenti entrate ed uscite dalle varie 
classi di investimento, aiutate da una volatilità abbastanza alta che ha dato opportunità 
di profitto frequenti.
Le classi obbligazionarie hanno continuato ad apprezzarsi per tutto il mese di luglio, gli 
spreads sulle obbligazioni corporate si sono stretti e il quadro di tensioni internazionali 
che aveva caratterizzato il bimestre maggio giugno si è rasserenato permettendo il 
ritorno dell’interesse sui temi finanziari.
Il dollaro si è di nuovo indebolito, mentre l’euro dopo i crolli da area  1,50 ad area 1,18 
si è ripreso, favorendo il recupero dell’equity statunitense e dei prezzi delle materie 
prime.
I timori per lo sviluppo futuro dell’economia non sono però del tutto dissipati e resta 
forte il dubbio sulla capacità di crescita dell’economia reale, mentre da più parti si 
paventa una possibile double dip recession per l’economia USA, mentre l’Europa 
sembra essere meglio posizionata
Insomma il mercato finanziario sembra ad un bivio: riprendere la crescita dopo la 
correzione di due mesi, come successe nel 2004, oppure aprire una nuova fase di 
recessione e quindi di discesa dei prezzi alla ricerca di nuove e più basse basi da cui 
ripartire. La nostra metodica flessibile potrà permetterci di adattare l’asset allocation 


